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Contexto geral

A FGV faz parte de um seleto grupo de
instituicoes de ensino no mundo reconhecidas
pela sua trajetdria em pesquisa e ensino e que
fazem parte do University Blockchain Research
Initiative (UBRI - https:/ubri.ripple.com). Trata-se
de um consdércio capitaneado pela Ripple com o
objetivo de produzir e disseminar estudos
relativos a temas como blockchain, criptoativos,
ciberseguranca, e fintechs. Atualmente, sao 29
instituicdes de ensino que compdem o UBRI,
sendo apenas trés na América Latina - FGV, USP e
Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM).
A lista de parceiros académicos da Ripple pode

ser conferida ao lado (vide site da UBRI).
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Entendemos que existe uma escassez de informacdes sobre o
perfil e fatores que atraem e repelem investidores brasileiros
do ecossistema de criptomoedas. Para suprir essa lacuna, o
projeto de pesquisa “Percepcao e motivacao de investidores
brasileiros quanto a criptoativos”, realizado pela FGV EESP
junto ao University Blockchain Research Initiative (UBRI) e em
parceria com a Hashdex, busca, primeiramente, mapear o
perfil dos investidores de criptoativos no Brasil (“raio-x do
investidor”). Em segundo lugar, objetiva-se entender se ha
diferencas sistematicas entre investidores cripto e nao cripto
(ou seja, aqueles que investem apenas em outras classes de
ativos) em relacao a caracteristicas do investidor (idade,
género, toleréncia a risco, grau de conhecimento e de
sofisticacao) e suas percepcdes (riscos e oportunidades de

criptoativos, sentimento em relacao a economia brasileira).
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Motivacdo, objetivos e

caracteristicas do projeto

de pesquisa

Um terceiro objetivo, eminentemente académico, é testar
algumas hipoteses de financas comportamentais
documentadas para as classes de ativos tradicionais, poréem

ainda pouco exploradas no universo de criptoativos.

Para atingir os objetivos propostos, realizou-se a construcao,
validacao e aplicacao de um questionario proprietario, sobre
duas amostras: investidores de criptoativos e investidores que
nunca investiram em criptoativos. Visando reduzir potenciais
vieses nas caracteristicas dos respondentes da pesquisa, o
convite para participacao na pesquisa se deu através de envio
de e-mails para a base de clientes de escritérios de agentes
autdbnomos parceiros nessa iniciativa (Monte Bravo
Investimentos, Blu3 Investimentos, Acqua-Vero Investimentos,
One Investimentos e Renova Invest). Ao todo, entre fevereiro e

marco de 2021, tivemos 576 respondentes.

E importante ressaltar que o questionério aplicado teve
aprovacdo prévia do Comité de Conformidade Etica em
Pesquisas Envolvendo Seres Humanos da Fundacao Getulio
Vargas (CEPH/FGV). Além disso, ressaltou-se aos participantes
que a cooperacao com a pesquisa é voluntaria, que os dados
obtidos por meio dos questionarios nao sao identificados (isto
é, preserva-se o anonimato) e que o conteudo das respostas
serd utilizado como insumo para a referida pesquisa

académica.
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576 respondentes

Perfil dos Respondentes

Caracteristicas gerais dos respondentes em aspectos
demograficos e relacionados a investimentos.

Os Investidores de Criptoativos

Um olhar aprofundado sobre os respondentes que declararam ja ter investido
em criptoativos. Enfoque nos fatores que os atraem a essa classe de ativos.

Os Investidores que nunca
Investiram em Criptoativos

Analise detalhada dos respondentes que declararam nunca ter investido em
criptoativos. Foco nos fatores que os repelem de investir nessa classe de ativos.
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Alguns Insights

““ Quanto mais jovem o grupo “ A propensdio a investir uma renda adicional
de pesquisados, maior a em criptomoedas é maior entre aqueles com
tolerancia a visco.” mais conhecimento sobre criptomoedas e

entre os que estdo pessimistas com relacao a
economia brasileira.”

“ O conhecimento em criptomoedas “ Apenas 16% dos respondentes
moStrou-se maiov entre oS identificaram corvetamente as siglas que
investidores: (i) mais jovens, (ii) de corvrespondem a criptomoedas. Mais que o
perfil de risco agressivo; ou (iii) com dobro dessa fracdo assinalou apenas
curso superior relacionado a financas.” bitcoin (BTC), negligenciando Ether

(ETH) e Ripple (XRP).”
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Caracteristicas bdsicas 7“3 Hashdex

Menos de 20 anos 4 l(eSel WA

Entre 20 e 29 anos 5300 (Millennials e Geracao X)

Entre 30 e 39 anos 156

Entre 40 e 49 anos IPyA  (Geracdo X)

Entre 50 e 59 anos ISEE (X e Baby Boomers)

60 anos ou mais I23 (Baby Boomers)

Perspectiva em relacdo
com a economia brasileira &

194

Educagdo financeira

— 118 84

Curso Superior Outros cursos de financas
relacionado a financas

326 48

Procuro material ou —
aprendo sozinho Nenhuma das anteriores
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¢¢ Género feminino esta mais
uniformemente distribuido nas
faixas etarias a partir dos 30
anos, enquanto no genero
masculino ha uma
predominancia dos mais jovens.”
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Idade e género

B Feminino

Masculino

24

1 7
— ]
Menos de 20 anos 20 - 29 anos

126

30

30 - 39 anos

29

40 - 49 anos

98

29

50 - 59 anos

86

3 Hashdex

109

60 anos ou mais
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Perspectiva para a economia brasileira e educagdo financeira %3 Hashdex

Curso Superior relacionado a financas

Outros cursos de financas

Procuro material ou aprendo sozinho

Nenhuma das anteriores EANNDINNE:

B Otimista ¢ Em todos os grupos de educacdo, ha um
W Neutro equilibrio entre otimistas e
B Pessimista ¢ o

pessimistas. Somente entre os que
procuram material ou aprendem
sozinhos ha predominancia de neutros.”

B Nio seiresponder
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Educacdo e género %3 Hashdex

Curso Superior relacionado a financas 100

Outros cursos de financas 71

Procuro material ou aprendo sozinho 252

Nenhuma das anteriores

B Feminino

¢ Ambos os géneros responderam em
maioria ‘Procuro material ou aprendo
soginho’ sobre sua educacao em financas.”

Masculino
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Otimismo e idade 3 Hashdex

““ Em relacdo as perspectivas para a
economia brasileira nos proximos dois
anos, todas as faixas apresentaram
parcelas semelhantes de pessimistas,
enquanto os de 50 a 59 tiveram a
maior incidéncia de otimistas.”

9
B Otimista 11

B Neutro 10

B Pessimista
B Nio sei responder 20 - 29 anos 30 - 39 anos 40 - 49 anos 50 - 59 anos 60 anos ou mais
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Conservador

Moderado

Arrojado

Agressivo
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Perfil de risco

Quais desses investimentos vocé preferiria?

¢ O perfil de risco arrojado foi o mais
recorrente entre os respondentes. Na
ponta oposta, ficou o perfil conservador.”

Definigdo de perfil

Convervador: expectativa 2% retorno e 0% perda | Moderado: expectativa 10% retorno e 5% perda |
Arrojado: expectativa 20% retorno e 10% perda | Agressivo: expectativa 40% retorno e 20% perda

3 Hashdex
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Investimento renda adicional 3 Hashdex

Supondo que esse més voce tenha uma renda adicional, em
qual dos investimentos vocé preferiria alocar essa venda?

Poupanga

Commodities .
Tesouro Direto

Criptomoedas
Titulos Privados de

Renda Fixa (CDB,
LCA, LCL..)

¢ Acoes foram a classe de ativos mais
citada como uma potencial
alocacao para um renda adicional.”

Acgoes
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Desempenho %3 Hashdex

Em uma escala de 0 a 10, qual seria a nota que vocé
davia para seu desempenho em investimentos?

Autoavaliacdo de
desempenho em investimentos

Nota media 6.4
Desvio Padrao 1.67
Percentil 75 7.25
Percentil 25 5
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Perfil de risco e idade %3 Hashdex

30

60

40
) I I I I III II

Menos de 20 anos 20 - 29 anos 30 - 39 anos 40 - 49 anos 50 - 59 anos 60 anos ou mais

B Conversador

¢ Quanto mais jovem o grupo de

B Moderado . . . R .
B Acojado pesquisados, maior a incidéncia
B Agressivo dos perfis de maior risco.”
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Perfil de risco e desempenho %3 Hashdex

Aqueles que acreditam ter um melhor desempenho em
investimentos sao mais propensos a risco?

Nota autoavaliacao média que daria para seu desempenho em investimentos.

5.6 6.13 6.48 6.86

B Conservador B Moderado B Arrojado B Agressivo

¢ Quanto maior o risco associado ao
perfil do respondente, maior a nota
media atribuida na autoavaliacao.”
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Renda adicional e otimismo %3 Hashdex

¢ Os otimistas em rela¢@o a economia brasileira sdo o maior grupo entre os que
pretendem investir em acoes, seguidos pelo neutros. Ja os pessimistas
predominam entre os investidores de titulos privados, cambio e criptoativos.”

150 B Otimista

B Neutro

B Pessimista

B Nio seiresponder
100
| ||‘ II

Poupanca Tesouro Direto Titulos Privados de Renda Cambio Commodities Acoes Criptomoedas
Fixa (CDB, LCA, LCI...)
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Renda adicional e desempenho %3 Hashdex

¢¢ Os respondentes que se avaliaram
acima da media tendem a investir
mais em acoes, enquanto os abaixo
da meédia buscam mais titulos
privados. A propensao a investir
em criptoativos ¢ semelhante
entre os dois grupos.”

Poupanca Tesouro Direto

Cambio Acoes Titulos Privados de Renda
@ Acima da média Fixa (CDB, LCA, LCI...)

& Abaixo da média

Commodities Criptomoedas
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Desempenho e educacdo %3 Hashdex

¢ O respondentes com 7.00
Curso superior ou outros ’
cursos em financas
avaliaram de forma 6 9 8
semelhante, em média, °
seu desempenho em
investimentos, acima
dos demais grupos.” 6 o 2 O

Curso Superior relacionado a financas

Outros cursos de financas

Procuro material ou aprendo sozinho

S o 1 8 Nenhuma das anteriores
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Relacdo com criptos %3 Hashdex

Acertou todas as criptos
15.8%

Apenas bitcoin
36.8%

Qual/quais das siglas vocé

Nenhum ggeg "; reconhece como criptomoeda(s)?*
. 0

Bitcoin e Ethereum
24.1%

*Nessa questao, o respondente deveria identificar as siglas
criptoativos (BTC, ETH e XRP) numa lista com outros ativos.
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Conhecimento cripto e idade %3 Hashdex

80
60

40

. | e | | B B

Menos de 20 anos 20 - 29 anos 30 - 39 anos 40 - 49 anos 50 - 59 anos 60 anos ou mais

B Acertou todas as criptos

¢ Os grupos com 29 anos de idade ou menos

B Apenas bitcoin demonstraram conhecimento em criptoativos
B Nenhum acerto substancialmente superior ao dos mais velhos.
Via de regra, quanto mais jovem a faixa, maior
o conhecimento sobre criptomoedas.”

B Bitcoin e Ethereum
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Qual seu nivel de
educacdo financeira?

¢ Em média, os respondentes com
educacao em financas sairam-se
melhor na identificacao das siglas
relacionadas a criptomoedas.”

B Acertou todas as criptos
B Bitcoin e Ethereum
B Apenas bitcoin

B Nenhum acerto

Pesquisa Cripto - Hashdex e FGV EESP

Conhecimento cripto e educacio

150

125

100

75

S0

25

Curso Superior
relacionado a
financas

Outros cursos
de financas

Procuro material ou
aprendo sozinho

3 Hashdex

Nenhuma das
anteriores
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¢ Os investidores de perfil
agressivo mostraram mais
conhecimento sobre
criptomoedas, seguidos
pelos arrojados.”

B Acertou todas as criptos
B Bitcoin e Ethereum
B Apenas bitcoin

B Nenhum acerto
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Conhecimento cripto e perfil de risco

100

80

60

40

20

Conservador

Moderado

Arrojado

3 Hashdex

Agressivo
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Conhecimento cripto e investimento renda adicional 3 Hashdex

Poupanca

Tesouro Direto

Titulos Privados de Renda Fixa (CDB, LCA, LCI...) A

Sinlull 13 21 27 15

Agc”)es 89

Criptomoedas 0] 31

B Acertou todas as criptos

¢¢ Aqueles que declararam que investiriam uma renda
adicional em criptomoedas mostraram maior
B Nenhum acerto conhecimento sobre essa classe de ativos.”

B Bitcoin e Ethereum

B Apenas bitcoin

Pesquisa Cripto - Hashdex e FGV EESP 1° Release - 2021



Crescimento cripto e desempenho %3 Hashdex

¢ Aqueles que se autoavaliaram
acima da média em conhecimento
sobre investimentos mostraram
mais conhecimento sobre
criptomoedas, em meédia.”

Acertou todas as criptos Bitcoin e Ethereum

@ Acimadamédia

& Abaixo da média

Apenas bitcoin Nenhum acerto
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